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,QIRUPDWLRQ�JLYHQ�LQ�ZULWLQJ ������ ������ ����� ������

,QVSHFWLRQ�RI�YDOXDWLRQ�UHFRUGV�E\�DSSOLFDQW ������ ������ ����� ������
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5HSULQWLQJ�UDWH�QRWLFHV ����� ����� ����� �����
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&RPPHUFLDO�:DVWH�0DQDJHPHQW

���/�0*%�&ROOHFWLRQ�±�ZHHNO\�FROOHFWLRQ ������� ������� ����� �������

���/�0*%�&ROOHFWLRQ�±�WZLFH�ZHHNO\�FROOHFWLRQ ��������� ��������� ����� ���������
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6HZHUDJH
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FKDUJHG

:DOJHWW ������� ������� ����� �������

/LJKWQLQJ�5LGJH ������� ������� ����� �������

&ROODUHQHEUL ������� ������� ����� �������

$GGLWLRQDO�6HZHU�&RQQHFWLRQV��3HU�&RQQHFWLRQ�
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:DOJHWW ������ ������ ����� ������

/LJKWQLQJ�5LGJH ������ ������ ����� ������

&ROODUHQHEUL ������ ������ ����� ������

<HDU������ <HDU������
1DPH /DVW�<5�)HH )HH *67 )HH

�LQFO��*67� �H[FO��*67� �LQFO��*67�

�3DJH���RI���



:DWHU�0HWHU�&KDUJHV

$FFHVV

$OO�SURSHUWLHV�HLWKHU�FRQQHFWHG�WR�RU�ZLWKLQ�����PHWUHV�RI�D�&RXQFLO�ZDWHU�PDLQ�DQG�DEOH�WR�FRQQHFW�DUH
FKDUJHG

$FFHVV�FKDUJHV�DUH�FKDUJHG�SHU�FRQQHFWLRQ�RU�SRVVLEOH�FRQQHFWLRQ��)RU�H[DPSOH�ZKHUH�D�SURSHUW\�KDV�WKH
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5HVLGHQWLDO
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8QPHWHUHG ������� ����� ����� �����
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��PP�&RQQHFWLRQ ������� ������� ����� �������
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��PP�&RQQHFWLRQ ������� ������� ����� �������

��PP�&RQQHFWLRQ ������� ������� ����� �������

���PP�&RQQHFWLRQ ������� ������� ����� �������

8QPHWHUHG ������� ����� ����� �����

1RQ±5HVLGHQWLDO

5LYHU�:DWHU�±�:DOJHWW��&ROODUHQHEUL

��PP�&RQQHFWLRQ ������� ������� ����� �������

��PP�&RQQHFWLRQ ������� ������� ����� �������

��PP�&RQQHFWLRQ ��������� ��������� ����� ���������

��PP�&RQQHFWLRQ ��������� ��������� ����� ���������

��PP�&RQQHFWLRQ ��������� ��������� ����� ���������
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%RUH�:DWHU�±�/LJKWQLQJ�5LGJH��&DULQGD�DQG�5RZHQD

��PP�&RQQHFWLRQ ������� ������� ����� �������

��PP�&RQQHFWLRQ ������� ������� ����� �������

��PP�&RQQHFWLRQ ������� ������� ����� �������

��PP�&RQQHFWLRQ ��������� ��������� ����� ���������

��PP�&RQQHFWLRQ ��������� ��������� ����� ���������

��PP�&RQQHFWLRQ ��������� ��������� ����� ���������

���PP�&RQQHFWLRQ ��������� ��������� ����� ���������

8QPHWHUHG ������� ����� ����� �����

8VDJH

5LYHU�:DWHU�±�:DOJHWW�DQG�&ROODUHQHEUL

)LOWHUHG�8VDJH�&KDUJH ����� ����� ����� �����

)LOWHUHG�8VDJH�&KDUJH ����� ����� ����� �����

5DZ�8VDJH�&KDUJH ����� ����� ����� �����

5DZ�8VDJH�&KDUJH ����� ����� ����� �����
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8VDJH�&KDUJH�����NO ����� ����� ����� �����

8VDJH�&KDUJH�!���NO ����� ����� ����� �����

:DWHU�±�6WDQGSLSHV
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$GPLQLVWUDWLRQ

5HVHDUFK�6WDII�&RVWV��PLQLPXP�RQH�KRXU� ������ ������ ����� ������

'RFXPHQW�)ROGLQJ ������ ������ ����� ������

7\SLQJ ������ ������ ����� ������

3ODQV�DQG�0DS�3ULQWLQJ�±�RYHU�WKH�FRXQWHU ����� ����� ����� �����

$��WR�$�

3ODQV�DQG�0DS�3ULQWLQJ�±�RYHU�WKH�FRXQWHU ����� ����� ����� �����

$��WR�$�

3ODQV�DQG�0DS�3ULQWLQJ�±�RYHU�WKH�FRXQWHU ������ ������ ����� ������

$��RU�ODUJHU

3ODQV�DQG�0DS�3ULQWLQJ�±�E\�SRVW ������ ������ ����� ������

6PDOOHU�WKDQ�$�

3ODQV�DQG�0DS�3ULQWLQJ�±�E\�SRVW ������ ������ ����� ������

$��RU�ODUJHU

%LQGLQJ ����� ����� ����� �����

)LUVW�����SDJHV

%LQGLQJ���$'' ����� ����� ����� �����

3HU�HDFK�DGGLWLRQDO�����SDJHV

*,3$�$FW�$SSOLFDWLRQV ������ ������ ����� ������

*,3$�$FW�±�3URFHVV�DSSOLFDWLRQ ������ ������ ����� ������

)LUVW���KUV��1R�&KDUJH�IRU�SHUVRQDO�DIIDLUV�UHTXHVWV��±��,I�DSSOLFDWLRQ�LV�PDGH�IRU�SHUVRQDO�LQIRUPDWLRQ�DERXW�WKH�DSSOLFDQW�DV�SHU
6HFWLRQ����RI�WKH�*,3$�$FW������1R���

*,3$�$FW�±�3URFHVV�DSSOLFDWLRQ�IHH�UHGXFWLRQ ������ ������ ����� ������
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$FW������1R���
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$FW�GHWHUPLQDWLRQV
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&RORXU�&RS\LQJ�±�$GGLWLRQDO�&KDUJHV

:DOOHW�VL]H ����� ����� ����� �����

�¶�[��¶ ����� ����� ����� �����
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3KRWR�4XDOLW\�&RS\LQJ��%HVW�4XDOLW\�3DSHU�8VHG�

%ODFN�	�:KLWH�$��)XOO�3DJH ����� ����� ����� �����

&RORXU�$��)XOO�3DJH ����� ����� ����� �����
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3ULQWLQJ

%ODFN�	�:KLWH�3ULQW

$� ����� ����� ����� �����

$� ����� ����� ����� �����

$� ������ ����� ����� ������

&RORXU�3ULQW
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$� ����� ����� ����� �����

$� ����� ����� ����� �����
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&UHGLW�&DUG�6L]H ����� ����� ����� �����

,QWHUQHW�&KDUJHV

,QWHUQHW�8VDJH ����� ����� ����� �����
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3ODQQLQJ

&HPHWHU\

%XULDO�±�/DZQ�6HFWLRQ

:DOJHWW�RQO\

1RWH��*UDYH�H[FDYDWLRQ�LQFOXGHG

1RWH���$�VWDQGDUG�ODZQ�FHPHWHU\�SODTXH�XS�WR�WKH�YDOXH�RI���������DQG�LWV�LQVWDOODWLRQ�LV�LQFOXGHG�LQ�WKH
LQWHUPHQW�IHH�

D���VW�,QWHUPHQW ��������� ��������� ������� ���������

E��5HRSHQLQJ�IRU��QG�,QWHUPHQW ������� ������� ������ �������

F��&KLOGV�FDVN��OHVV�WKDQ�����P�ORQJ� ������� ������� ������ �������

%XULDO�±�0RQXPHQWDO�6HFWLRQ��:DOJHWW��/LJKWQLQJ�5LGJH��&ROODUHQHEUL�

1RWH��*UDYH�H[FDYDWLRQ�LQFOXGHG

D���VW�,QWHUPHQW�RU ������� ������� ������ �������

E��5HRSHQLQJ�IRU��QG�,QWHUPHQW�RU ������� ������� ������ �������

F��&KLOGV�FDVN��OHVV�WKDQ�����P�ORQJ� ������� ������� ������ �������

%XULDO�±�0RQXPHQWDO�6HFWLRQ

%XUUHQ�-XQFWLRQ��&XPERUDK��$QJOHGRRO�DQG�&DULQGD

1RWH��3HUPLW�RQO\���*UDYH�H[FDYDWLRQ�QRW�LQFOXGHG���&RXQFLO�H[FDYDWLRQ�ZRUN�LV�DGGLWLRQDO�RQ�D�SHU�MRE�EDVLV

D���VW�,QWHUPHQW ������� ������� ������ �������

E��5HRSHQLQJ�IRU��QG�,QWHUPHQW ������� ������� ������ �������

F��&KLOGV�FDVNHW��OHVV�WKDQ�����P�ORQJ� ������� ������� ������ �������

%XULDO�±�$GGLWLRQDO�&KDUJHV

:KHUH�&RXQFLO�H[FDYDWHV�WKH�JUDYH

D��:HHNHQG�DQG�SXEOLF�KROLGD\�LQWHUPHQW ������� ������� ������ �������

E��([WUD��GRXEOH��GHSWK ������� ������� ������ �������

%XULDO�5HVHUYDWLRQ

$OO�3XEOLF�&HPHWHULHV ������� ������� ������ �������

0HPRULDO�:DOO��ZKHUH�SURYLGHG�

5HVHUYDWLRQ�)HH�±�0HPRULDO�:DOO ����� ������ ����� ������

1LFKH�DQG�SODTXH�XS�WR�D�YDOXH�RI���������LQF��*67� ������� ������� ������ �������

&RS\�RI�&HPHWHU\�5HJLVWHU

1RWH��&HPHWHU\�SORW�PDSV�DQG�EXULDO�GHWDLOV�FDQ�EH�GRZQORDGHG�IURP�&RXQFLO
V�ZHE�VLWH�IRU�IUHH�DV�SGI�ILOHV�

D��'LJLWDO��HPDLO�RU�&'� ������ ������ ����� ������

E��3ULQWHG ������ ������ ����� ������

<HDU������ <HDU������
1DPH /DVW�<5�)HH )HH *67 )HH

�LQFO��*67� �H[FO��*67� �LQFO��*67�
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([KXPDWLRQ�±�$GPLQLVWUDWLYH�)HH

$GPLQLVWUDWLYH�IHH ������� ������� ������ �������

([FDYDWLRQ��DQFLOODU\�VWDII�	�HTXLSPHQW &RVW

,PSRXQGLQJ

$EDQGRQHG�9HKLFOHV

&KDUJHV�IRU�VHL]XUH��WDNLQJ�FXVWRG\��UHPRYDO��NHHSLQJ�DQG�UHOHDVLQJ�YHKLFOH

D��([DPLQDWLRQ�DQG�YDOXDWLRQ�RI�YHKLFOH ������� ������� ����� �������

E��3KRWRJUDSKV ������ ������ ����� ������

F��1RWLFH�WR�3ROLFH ������ ������ ����� ������

G��$GYHUWLVLQJ�&KDUJHV ������ ������ ����� ������

G��$GYHUWLVLQJ�&KDUJHV���$'' &RVW

H��1RWLILFDWLRQ ������ ������ ����� ������

I��5HOHDVH�)HH ������ ������ ����� ������

J��7RZLQJ�DQG�5HPRYDO ������ ������ ����� ������

J��7RZLQJ�DQG�5HPRYDO���$'' &RVW

K��&KDUJHV�IRU�NHHSLQJ�YHKLFOH�LQ�FXVWRG\�SHU�GD\ ������ ������ ����� ������

,PSRXQGLQJ�RI�$EDQGRQHG�6KRSSLQJ�7UROOH\V ������ ������ ����� ������

$QLPDO�&RQWURO

5HJLVWUDWLRQ

'HVH[HG�DQLPDO�SXUFKDVHG�IURP�SRXQG±VKHOWHU ����� ������ ����� ������

1RQ�GHVH[HG�±�DQLPDO�XQGHU���PRQWKV ����� ������ ����� ������

1RQ�GHVH[HG�±�1RW�UHFRPPHQGHG�IRU�GHVH[LQJ ����� ������ ����� ������

'HVH[HG�&DW�RU�'RJ ����� ������ ����� ������

)HHV�IRU����������DV�SHU�5HJXODWLRQ�DV�DGYHUWLVHG�E\�2IILFH�RI�/RFDO�*RYHUQPHQW�

'HVH[HG�&DW�RU�'RJ�RZQHG�E\�3HQVLRQHU ����� ������ ����� ������

)HHV�IRU�����������DV�SHU�5HJXODWLRQ�DV�DGYHUWLVHG�E\�2IILFH�RI�/RFDO�*RYHUQPHQW

(QWLUH��QRW�GHVH[HG��&DW�RU�'RJ ����� ������� ����� �������

)HHV�IRU�����������DV�SHU�5HJXODWLRQ�DV�DGYHUWLVHG�E\�2IILFH�RI�/RFDO�*RYHUQPHQW

(QWLUH��QRW�GHVH[HG��&DW�RU�'RJ�RZQHG�E\�D�5HJLVWHUHG�%UHHGHU ����� ������ ����� ������

)HHV�DV�SHU�5HJXODWLRQ�DV�DGYHUWLVHG�E\�2IILFH�RI�/RFDO�*RYHUQPHQW

$VVLVWDQFH�'RJV )UHH

0LFUR�FKLSSLQJ ������ ������ ����� ������

,QVSHFWLRQ�RI�5HVWULFWHG�DQG�'DQJHURXV�'RJ�(QFORVXUHV ������� ������� ����� �������

,PSRXQGHG�&DWV�	�'RJV

'RJ�DQG�&DW�,PSRXQGLQJ�5HOHDVH�)HH ������ ������ ����� ������

'RJ�DQG�&DW�,PSRXQGLQJ�6XVWHQDQFH ������ ������ ����� ������

<HDU������ <HDU������
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,PSRXQGHG�+RUVHV�HWF

,PSRXQGHG�KRUVHV��FDWWOH��JRDWV�DQG�VKHHS�±

,PSRXQGHG�KRUVHV��FDWWOH��JRDWV�DQG�VKHHS����$''��DGPLQLVWUDWLRQ
IHHV�

������ ������ ����� ������

D��(QWU\�RI�,PSRXQGLQJ ������ ������ ����� ������

E��(QWU\�RI�5HOHDVH ������ ������ ����� ������

F��$GYHUWLVLQJ &RVW

F��$GYHUWLVLQJ���$''��DGPLQLVWUDWLRQ�IHHV� ������ ������ ����� ������

G��1RWLFH�RI�,PSRXQGLQJ ������ ������ ����� ������

H��7UDQVSRUWDWLRQ�WR�SRXQG &RVW

H��7UDQVSRUWDWLRQ�WR�SRXQG���$''��DGPLQLVWUDWLRQ�IHHV� ������ ������ ����� ������

'ULYLQJ�)HHV

5DWHV�IRU�'ULYLQJ�RU�7DNLQJ�WR�3RXQG��+RUVHV��$VVHV��0XOHV��&RZV�RU�&DPHOV

�VW�$QLPDO ����� ����� ����� �����

�QG�$QLPDO ����� ����� ����� �����

$GGLWLRQDO�$QLPDOV ����� ����� ����� �����

2ZQHG�E\�WKH�VDPH�SHUVRQ�DQG�LPSRXQGHG�DW�WKH�RQH�WLPH

��±�����VKHHS ����� ����� ����� �����

(DFK�DGGLWLRQDO�����VKHHS��RU�SDUW�WKHUHRI� ����� ����� ����� �����

3OXV�WUXFN�KLULQJ�IHHV $W�FRVW

'ULYLQJ�)HHV�±�(YHU\�JRDW�RU�SLJ ����� ����� ����� �����

6XVWHQDQFH�±�+RUVHV��&DWWOH��*RDWV�DQG�6KHHS

&DWWOH�DQG�+RUVHV��:HHNGD\V� ����� ����� ����� �����

&DWWOH�DQG�+RUVHV��:HHNHQGV�	�3XEOLF�+ROLGD\V� ������ ������ ����� ������

0LQLPXP�FKDUJH�RI��������SHU�GD\�SHU�RZQHU

&RQVWUXFWLRQ�DQG�&RPSO\LQJ�'HYHORSPHQW�&HUWLILFDWHV

$SSOLFDWLRQV

1RWH��%XLOGLQJV�ZLWK�IORRU�DUHDV�RI�������VTXDUH�PHWHUV�	�DERYH�DQG�RU�DOWHUQDWLYH�VROXWLRQV�RI�WKH�%XLOGLQJ
&RGH�RI�$XVWUDOLD��ZLOO�EH�FKDUJHG�DW�WKH�IXOO�FRVW�LQFXUUHG�E\�&RXQFLO�

�L��������� ����� ������ ����� ������

$''������[�SURSRVHG�EXLOGLQJ�FRVW

�LL��!�������DQG����������� ����� ������ ����� ������

�$''�������[�SURSRVHG�EXLOGLQJ�FRVW

�LLL��!���������DQG���������� ����� ������� ������ �������

$''������[�SURSRVHG�EXLGLQJ�FRVW

�LY��!�������� ����� ������� ������ �������

$''������[�SURSRVHG�EXLOGLQJ�FRVW

<HDU������ <HDU������
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&RQVWUXFWLRQ�&HUWLILFDWH�DQG�&RPSO\LQJ�'HYHORSPHQW�&HUWLILFDWH�0RGLILFDWLRQ�)HH

&ODVV����� ������ ������ ����� ������

&ODVV��±� ����[�RULJLQDO�DSSOLFDWLRQ�IHH

/RGJHPHQW�ZLWK�&RXQFLO�RI�D��&RPSO\LQJ�'HYHORSPHQW�&HUWLILFDWH�
&RQVWUXFWLRQ�&HUWLILFDWH��2FFXSDWLRQ�&HUWLILFDWH��25�6XEGLYLVLRQ
&HUWLILFDWH��LVVXHG�E\�D�SULYDWH�FHUWLILHU

������ ������ ����� ������

%XLOGLQJ�3ODQQLQJ�&HUWLILFDWHV

2XWVWDQGLQJ�1RWLFHV�&HUWLILFDWH��6����$�RI�WKH�/RFDO�*RYHUQPHQW
$FW�

������ ������ ����� ������

2XWVWDQGLQJ�2UGHUV�&HUWLILFDWH��V����=3�RI�WKH�(QYLURQPHQWDO
3ODQQLQJ�DQG�$VVHVVPHQW�$FW������

������ ������ ����� ������

3ODQQLQJ�&HUWLILFDWHV��6��������� ������ ������ ����� ������

3ODQQLQJ�&HUWLILFDWH�ZLWK�DGGLWLRQDO�LQIRUPDWLRQ��6���������	����� ������� ������� ����� �������

6ZLPPLQJ�3RRO�,QVSHFWLRQ�)HH�	�&RPSOLDQFH�&HUWLILFDWH��FO����$�RI
WKH�6ZLPPLQJ�3RROV�5HJXODWLRQ������

������� ������� ������ �������

6ZLPPLQJ�3RRO�5HLQVSHFWLRQ�)HH�	�&RPSOLDQFH�&HUWLILFDWH��FO����$
RI�WKH�6ZLPPLQJ�3RROV�5HJXODWLRQ������

������� ������ ����� �������

%XLOGLQJ�&HUWLILFDWH��&O������RI�(QYLURQPHQWDO�3ODQQLQJ�DQG
$VVHVVPHQW�5HJXODWLRQ������

6HH�&O�����

6XEGLYLVLRQ�&HUWLILFDWH ������� ������� ����� �������

0DQGDWRU\�,QVSHFWLRQV

1RWH��%XLOGLQJV�ZLWK�IORRU�DUHDV�RI�������VTXDUH�PHWHUV�	�DERYH�DQG�RU�DOWHUQDWLYH�VROXWLRQV�RI�WKH�%XLOGLQJ
&RGH�RI�$XVWUDOLD��ZLOO�EH�FKDUJHG�DW�WKH�IXOO�FRVW�LQFXUUHG�E\�&RXQFLO�

%RDUGLQJ�KRXVH�LQLWLDO�FRPSOLDQFH�LQYHVWLJDWLRQ�IHH��6�����%RDUGLQJ
+RXVHV�$FW������

������� ������� ����� �������

,QVSHFWLRQ�±�$GGLWLRQDO�6LQJOH ����� ������� ����� �������

$GGLWLRQDO�RU�UHSHDW�LQVSHFWLRQV�±�FODVV���	��� ������� ������� ������ �������

$GGLWLRQDO�RU�UHSHDW�LQVSHFWLRQV�±�FODVV���	�� ������� ������� ������ �������

0DQXIDFWXUHG�KRPH�RU�PRYHDEOH�GZHOOLQJ��6���� ������� ������� ����� �������

8S�WR���LQVSHFWLRQV

5HTXHVWHG�LQVSHFWLRQV�RI�VODE��IUDPHV��HWF�IRU�ZRUN�QRW�VXEMHFW�RI�D
&&�RU�&'&�LVVXHG�E\�&RXQFLO�±�PLQLPXP�SHU�LQVSHFWLRQ

������� ������� ������ �������

5HTXHVWHG�LQVSHFWLRQV�RI�VODE��IUDPHV��HWF�IRU�ZRUN�QRW�VXEMHFW�RI�D
&&�RU�&'&�LVVXHG�E\�&RXQFLO�±�KRXUO\�UDWH

������� ������� ������ �������

5HTXHVWHG�LQVSHFWLRQV�RI�VODE��IUDPHV��HWF�IRU�ZRUN�QRW�VXEMHFW�RI�D
&&�RU�&'&�LVVXHG�E\�&RXQFLO�±�SHU�NP�WUDYHOOHG

����� ����� ����� �����

%RDUGLQJ�KRXVH�LQLWLDO�FRPSOLDQFH�LQYHVWLJDWLRQ�IHH��6�����%RDUGLQJ
+RXVHV�$FW������

������� ������� ����� �������
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%&$��$�RU��%��'RPHVWLF�

1HZ�EXLOGLQJ�XS�WR��������� ������� ������� ������ �������

8S�WR���LQVSHFWLRQV

1HZ�EXLOGLQJ�RYHU��������� ��������� ������� ������ ���������

8S�WR���LQVSHFWLRQV

0LQRU�DOWHUDWLRQV�	�DGGLWLRQV ������� ������� ������ �������

8S�WR���LQVSHFWLRQV

0DMRU�DOWHUDWLRQV�	�DGGLWLRQV ������� ������� ������ �������

8S�WR���LQVSHFWLRQV

%&$�����RU����&RPPHUFLDO�

8S�WR��������� ��������� ��������� ������� ���������

8S�WR���LQVSHFWLRQV

2YHU��������� ��������� ��������� ������� ���������

8S�WR����LQVSHFWLRQV�W\SLFDOO\

%&$���

%&$���D ������� ������� ������ �������

8S�WR���LQVSHFWLRQV

%&$���E�±�IHQFLQJ��IODJSROHV��HWF ������� ������� ������ �������

8S�WR���LQVSHFWLRQV

%&$�������RU����&RPPHUFLDO�

8S�WR��������� ��������� ��������� ������� ���������

8S�WR���LQVSHFWLRQV

���������±�����0 ��������� ��������� ������� ���������

8S�WR����LQVSHFWLRQV

2YHU�����0 )HHV�FDOFXODWHG�EDVHG�RQ�QXPEHU�	�FRPSOH[LW\�RI
LQVSHFWLRQV�UHTXLUHG

/DVW�<5�)HH
)HHV�FDOFXODWHG�EDVHG�RQ�QXPEHU�	�FRPSOH[LW\�RI

LQVSHFWLRQV�UHTXLUHG
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%&$��$���%��RU��&��&RPPHUFLDO�

8S�WR��������� ��������� ��������� ������� ���������

8S�WR���LQVSHFWLRQV��W\SLFDOO\�

8S�WR����������WR����0 ��������� ��������� ������� ���������

8S�WR����LQVSHFWLRQV��W\SLFDOO\�

2YHU�����0 )HHV�FDOFXODWHG�EDVHG�RQ�QXPEHU�	�FRPSOH[LW\�RI
LQVSHFWLRQV�UHTXLUHG

/DVW�<5�)HH
)HHV�FDOFXODWHG�EDVHG�RQ�QXPEHU�	�FRPSOH[LW\�RI

LQVSHFWLRQV�UHTXLUHG

3RRO

,QJURXQG ������� ������� ������ �������

8S�WR���LQVSHFWLRQV�LQFO��IHQFHV

$ERYH�JURXQG ������� ������� ������ �������

8S�WR���LQVSHFWLRQV�LQFO��IHQFHV

,QVSHFWLRQV�±�+HDOWK

+DLU��%HDXW\�RU�6NLQ�3HQHWUDWLRQ�3UHPLVHV�,QVSHFWLRQ�)HH ������� ������� ����� �������

)RRG�3UHPLVHV�LQVSHFWLRQ�)HH ������� ������� ����� �������

7UDGH�ZDVWH�LQVSHFWLRQ ������� ������� ����� �������

%XLOGLQJ�3ODQQLQJ�5HVHDUFK

,Q�GHSWK�DGYLFH�RU�UHVHDUFK�E\�SURIHVVLRQDO�VWDII�QRW�FRYHUHG�E\
RWKHU�IHHV�RU�FKDUJHV

������� ������� ����� �������

0LQLPXP�&KDUJH��������

$GPLQLVWUDWLYH�)HH�IRU�VHDUFKLQJ�3ODQQLQJ�	�5HJXODWRU\�6HUYLFHV
UHFRUGV

������ ������ ����� ������

0LQLPXP�FKDUJH�������

/LVW�RI�'HYHORSPHQW�$SSOLFDWLRQV�RU�&RQVWUXFWLRQ�&HUWLILFDWHV��'LJLWDO�)RUPDW�2QO\

��PRQWKV ������ ������ ����� ������

���PRQWKV ������� ������� ����� �������

([LVWLQJ�8VH�±�:ULWWHQ�5HVSRQVH ������� ������� ����� �������

5H]RQLQJ�HQTXLU\�UHTXLULQJ�ZULWWHQ�UHVSRQVH ������� ������� ����� �������

$FWLYLW\�±�0DQXIDFWXUHG�+RPH

$FWLYLW\�$SSURYDO�$��±�,QVWDOO�PDQXIDFWXUHG�KRPH��PRYHDEOH
GZHOOLQJ��HWF�RQ�ODQG

����� ������� ����� �������
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$FWLYLW\�±�3OXPELQJ

$FWLYLW\�$SSURYDO�%��±�:DWHU�6XSSO\�:RUN

D��QHZ�VHUYLFH ������� ������� ����� �������

E��PRGLI\�H[LVWLQJ ������ ������ ����� ������

$FWLYLW\�$SSURYDO�%��±�'UDZ�DQG�6HOO�:DWHU�)URP�&RXQFLO�6XSSO\

)HH ������� ������� ����� �������

&KDUJH�IRU�UHJXODWRU\�DSSOLFDWLRQ�RQO\��LQFOXGLQJ�FKHFNLQJ�FRPSOLDQFH�ZLWK�3XEOLF�+HDOWK�$FW�����

6HSDUDWH�DFFHVV�	�YROXPH�FKDUJHV�DSSO\��VHH�ZDWHU�VHFWLRQ

$FWLYLW\�$SSURYDO�%��±�:DWHU�&RQQHFWLRQ�RU�0HWHU�±�6WDQGDUG�&RQQHFWLRQV

$OO�SULFHV�LQFOXGH�ZDWHU�PHWHUV

6WDQGDUG�VLQJOH���PP�ZDWHU�FRQQHFWLRQ��UDZ�RU�ILOWHUHG� ������� ������� ����� �������

'XDO���PP�ZDWHU�FRQQHFWLRQ��UDZ�DQG�ILOWHUHG� ��������� ��������� ����� ���������

6LQJOH���PP�ZDWHU�FRQQHFWLRQ��UDZ�RU�ILOWHUHG� ������� ������� ����� �������

'XDO���PP�ZDWHU�FRQQHFWLRQ��UDZ�DQG�ILOWHUHG� ��������� ��������� ����� ���������

$FWLYLW\�$SSURYDO�%��±�:DWHU�&RQQHFWLRQ�RU�0HWHU�±�1RQ±6WDQGDUG�&RQQHFWLRQV

)RU�VHUYLFHV�JUHDWHU�WKDQ���PP &RVW

)RU�UHORFDWLRQ�RU�UHSODFHPHQW�RI�VHUYLFHV�ZLWK�D�ODUJHU�VHUYLFH &RVW

$FWLYLW\�$SSURYDO�%��±�:DWHU�'LVFRQQHFWLRQ�5HFRQQHFWLRQ

'LVFRQQHFWLRQ ������� ������� ����� �������

5HFRQQHFWLRQ��ZKHUH�H[LVWLQJ�PHWHU�LQ�SODFH�	�IXQFWLRQDO� ������� ������� ����� �������

$FWLYLW\�$SSURYDO�%��±�6HZHUDJH�:RUN�IRU�%&$�&ODVV���DQG����%XLOGLQJV

D��QHZ�VHUYLFH�RU�UHFRQQHFWLRQ��ZLWK�H[LVWLQJ�FRQQHFWLRQ�SRLQW� ������� ������� ����� �������

E��QHZ�VHUYLFH��ZLWK�QHZ�FRQQHFWLRQ�SRLQW� ������� ������� ����� �������

F��PRGLI\�H[LVWLQJ ������� ������� ����� �������

G��GLVFRQQHFWLRQ ������� ������� ����� �������

$FWLYLW\�$SSURYDO�%��±�6HZHUDJH�:RUN�IRU�%&$�&ODVV���±���%XLOGLQJV

D��QHZ�VHUYLFH�RU�UHFRQQHFWLRQ ������� ������� ����� �������

E��PRGLI\�H[LVWLQJ ������� ������� ����� �������

F��GLVFRQQHFWLRQ ������� ������� ����� �������

$FWLYLW\�$SSURYDO�%��±�6WRUPZDWHU�'UDLQDJH

D��QHZ�VHUYLFH ������� ������� ����� �������

E��PRGLI\�H[LVWLQJ ������ ������ ����� ������
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$FWLYLW\�$SSURYDO�%��±�&RQQHFW�3ULYDWH�6HZHU�WR�3XEOLF�6HZHU

)HH ������� ������� ����� �������

$FWLYLW\�$SSURYDO�±�&RPELQHG�$SSOLFDWLRQ

)HH ������� ������� ����� �������

$Q\�GRPHVWLF�%���%��DQG�%��$FWLYLW\�$SSOLFDWLRQV��RWKHU�WKDQ�ZDWHU�FRQQHFWLRQ�RU�PHWHU���IRU�QHZ�GRPHVWLF�FRQQHFWLRQV�ZKHUH
FRPSOHWH�DSSOLFDWLRQV�DUH�ORGJHG�DW�VDPH�WLPH�ZLWK�D�VLQJOH�SOXPEHU

3OXPELQJ�,QVSHFWLRQV�DW�WKH�5HTXHVW�2I�&URZQ��6�����RI�/RFDO�*RYHUQPHQW�$FW������

D��6HZHU��VWRUPZDWHU�RU�ZDWHU�VXSSO\��LQFOXGHV�UHYLHZ�RI�SODQV�DQG
UHSRUW��±�SHU�LQVSHFWLRQ

������� ������� ����� �������

D��6HZHU��VWRUPZDWHU�RU�ZDWHU�VXSSO\��LQFOXGHV�UHYLHZ�RI�SODQV�DQG
UHSRUW��SOXV�WUDYHOOLQJ��SHU�NP�IURP�:DOJHWW�

����� ����� ����� �����

$FWLYLW\�±�:DVWH

$FWLYLW\�$SSURYDO�&��±�'LVSRVH�RI�:DVWH�LQWR�D�&RXQFLO�6HZHU

&RQWUDFWRU�DFFHVV�IRU�GLVSRVDO�RI�VHSWLF�ZDVWH�LQWR�&RXQFLO
VHZDJH�HIIOXHQW�V\VWHP

������� ������� ����� �������

$FWLYLW\�$SSURYDO�&���3ODFH�D�:DVWH�6WRUDJH�&RQWDLQHU�LQ�D�3XEOLF�3ODFH

)HH ������ ������ ����� ������

$FWLYLW\�$SSURYDO�&���,QVWDOO��&RQVWUXFW�RU�$OWHU�D�:DVWH�7UHDWPHQW�'HYLFH�RU�D
+XPDQ�:DVWH�6WRUDJH�)DFLOLW\�RU�D�'UDLQ�&RQQHFWHG�WR�DQ\�6XFK�'HYLFH�RU�)DFLOLW\

D��,QVWDOO�RU�FRQVWUXFW ������� ������� ����� �������

E��$OWHUDWLRQ�RI�DQ�H[LVWLQJ�DSSURYHG�V\VWHP ������� ������� ����� �������

$FWLYLW\�$SSURYDO�&��±�2SHUDWH�D�6\VWHP�RI�6HZHUDJH�0DQDJHPHQW��:LWKLQ�WKH
0HDQLQJ�RI�6HFWLRQ���$�

D��XS�WR���V\VWHPV�RQ�D�VLQJOH�SURSHUW\ ������ ������ ����� ������

E��HDFK�IRU�DGGLWLRQDO�V\VWHPV ������ ������ ����� ������

$FWLYLW\�±�&RPPXQLW\�/DQG

1RWH�H[HPSWLRQV�IURP�QHHG�IRU�DSSURYDO�PD\�DSSO\�IRU�XQGHU�&RXQFLO
V�/RFDO�$SSURYDOV�3ROLF\

$FWLYLW\�$SSURYDO�'��±�(QJDJH�LQ�D�7UDGH�RU�%XVLQHVV ������� ������� ����� �������

$FWLYLW\�$SSURYDO�'��±�'LUHFW�RU�SURFXUH�D�WKHDWULFDO��PXVLFDO�RU
RWKHU�HQWHUWDLQPHQW�IRU�SXEOLF

������� ������� ����� �������

$FWLYLW\�$SSURYDO�'��±�&RQVWUXFW�D�WHPSRUDU\�HQFORVXUH�IRU�WKH
SXUSRVH�RI�HQWHUWDLQPHQW

������� ������� ����� �������

$FWLYLW\�$SSURYDO�'��±�)RU�D�IHH�RU�UHZDUG��SOD\�D�PXVLFDO
LQVWUXPHQW�RU�VLQJ

������� ������� ����� �������

<HDU������ <HDU������
1DPH /DVW�<5�)HH )HH *67 )HH

�LQFO��*67� �H[FO��*67� �LQFO��*67�

�3DJH����RI���



$FWLYLW\�±�3XEOLF�5RDGV

$FWLYLW\�$SSURYDO�(��±�6ZLQJ�RU�KRLVW�JRRGV�RYHU�DQ\�SDUW�RI�D
SXEOLF�URDG�E\�PHDQV�RI�D�OLIW��KRLVW�RU�WDFNOH

������� ������� ����� �������

$FWLYLW\�$SSURYDO�(��±�([SRVH�RU�DOORZ�WR�EH�H[SRVHG�DQ\�DUWLFOH�LQ
RU�RQ�RU�VR�DV�WR�RYHUKDQJ�DQ\�SDUW�RI�WKH�URDG�RU�RXWVLGH�D�VKRS
ZLQGRZ�HWF

������� ������� ����� �������

$FWLYLW\�$SSURYDO�(��±�6WUHHW�'LQLQJ�SHU�\HDU ������� ������� ����� �������

$FWLYLW\�±�2WKHU

$FWLYLW\�$SSURYDO�)��±�2SHUDWH�D�&DUDYDQ�3DUN�RU�&DPSLQJ�*URXQG

D��&DUDYDQ�6LWH�SHU�\HDU ����� ����� ����� �����

E��&DPSLQJ�6LWH�SHU�\HDU ����� ����� ����� �����

0LQLPXP�&KDUJH��������

$FWLYLW\�$SSURYDO�)��±�,QVWDOO�D�'RPHVWLF�2LO�RU�6ROLG�)XHO�+HDWLQJ�$SSOLDQFH��2WKHU
WKDQ�D�3RUWDEOH�$SSOLDQFH

)HH ������� ������� ����� �������

$FWLYLW\�$SSURYDO�)��±�,QVWDOO�RU�2SHUDWH�$PXVHPHQW�'HYLFHV��:LWKLQ�WKH�0HDQLQJ�RI
WKH�&RQVWUXFWLRQ�6DIHW\�$FW������

D��)LUVW�GHYLFH ������ ������ ����� ������

E��6XEVHTXHQW�GHYLFHV ������ ������ ����� ������

0XVW�EH�RZQHG�E\�VDPH�FRPSDQ\���SHUVRQ�DQG�SURYLGHG�WKDW�FRPSOHWH�SDSHUV�DUH�ORGJHG�IRU�DOO�GHYLFHV�DW�WKH�VDPH�WLPH

$FWLYLW\�$SSURYDO�)��±�8VH�D�6WDQGLQJ�9HKLFOH�RU�DQ\�$UWLFOH�IRU�WKH�3XUSRVH�RI
6HOOLQJ�DQ\�$UWLFOH�LQ�D�3XEOLF�3ODFH

)HH ������� ������� ����� �������

0LVFHOODQHRXV�$FWLYLW\�$SSURYDOV�±�$Q\�6HFWLRQ����/RFDO�*RYHUQPHQW�$FW�����
$FWLYLW\�$SSURYDO�QRW�UHIHUUHG�WR�DERYH

)HH ������� ������� ����� �������

*,6�0DSV�DQG�'DWD

1RWH��5XUDO�DGGUHVVLQJ��XUEDQ�DGGUHVVLQJ��URDG��FHPHWHU\�DQG�/(3�PDSV�FDQ�EH�GRZQORDGHG�IRU�IUHH�DV
SGI�ILOHV�IURP�&RXQFLO
V�ZHE�VLWH�

*,6�'DWD�RZQHG�E\�&RXQFLO ������� ������� ����� �������

(�J��:DWHU�PDLQV��VHZHU�PDLQV��]RQLQJ�GDWD

1LO�IRU�*RYHUQPHQW�$XWKRULWLHV��&RPPXQLW\�*URXSV�DQG�1RQ�3URILW�*URXSV

:DOJHWW�/RFDO�(QYLURQPHQW�3ODQ��/(3��GRFXPHQW ������ ������ ����� ������

&RORXU�&RS\

:DOJHWW�/RFDO�(QYLURQPHQWDO�3ODQ��/(3��PDSV ������ ������ ����� ������

&RORXU�&RS\

<HDU������ <HDU������
1DPH /DVW�<5�)HH )HH *67 )HH

�LQFO��*67� �H[FO��*67� �LQFO��*67�

�3DJH����RI���



*,6�0DSV

D��&RORXU�$��±�H[LVWLQJ�PDS ������ ������ ����� ������

E��&RORXU�$��±�FXVWRP�PDS ������ ������ ����� ������

F��&RORXU�$��±�H[LVWLQJ�PDS ������� ������� ����� �������

G��&RORXU�$��±�FXVWRP�PDS ������� ������� ����� �������

H��%ODFN�DQG�:KLWH�XS�WR�$� ������ ������ ����� ������

I��&RORXU�XS�WR�$� ������ ������ ����� ������

J��'UDLQDJH�GLDJUDP�$� ������ ������ ����� ������

<HDU������ <HDU������
1DPH /DVW�<5�)HH )HH *67 )HH

�LQFO��*67� �H[FO��*67� �LQFO��*67�

�3DJH����RI���



5XUDO�,QIUDVWUXFWXUH

(QJLQHHULQJ�±�3ODQW�+LUH

$YDLODELOLW\�RI�PRVW�SODQW�LV�OLPLWHG�DQG�&RXQFLO�UHVHUYHV�WKH�ULJKW�WR�GHQ\�WKH�DYDLODELOLW\�RI�DQ\�SODQW�QRW�LQ�D
VHUYLFHDEOH�FRQGLWLRQ�RU�ZKHUH�PDNLQJ�WKH�SODQW�DYDLODEOH�ZRXOG�SRWHQWLDOO\�LQWHUUXSW�GHOLYHU\�RI�&RXQFLO¶V
FRUH�VHUYLFHV�

$OO�SODQW�PXVW�EH�KLUHG�ZLWK�D�&RXQFLO�HPSOR\HH�DV�RSHUDWRU

%UHQWZRRG�7UDLOHU���7UXFN�&RPELQDWLRQ 4XRWH�JLYHQ�RQ�UHTXHVW��LQFOXGHV�*67�

-DFNSLFN��&RPSUHVVRU�DQG�2SHUDWRU 4XRWH�JLYHQ�RQ�UHTXHVW��LQFOXGHV�*67�

/RDGHU 4XRWH�JLYHQ�RQ�UHTXHVW��LQFOXGHV�*67�

%DFNKRH���/RDGHU 4XRWH�JLYHQ�RQ�UHTXHVW��LQFOXGHV�*67�

:DWHU�7DQNHU��������/� 4XRWH�JLYHQ�RQ�UHTXHVW��LQFOXGHV�*67�

7UDFWRU���6ODVKHU���0RZHU�±�/DUJH 4XRWH�JLYHQ�RQ�UHTXHVW��LQFOXGHV�*67�

7UDFWRU���6ODVKHU���0RZHU�±�6PDOO 4XRWH�JLYHQ�RQ�UHTXHVW��LQFOXGHV�*67�

&UDQH�7UXFN 4XRWH�JLYHQ�RQ�UHTXHVW��LQFOXGHV�*67�

6NLG�6WHHU�DQG�$WWDFKPHQWV 4XRWH�JLYHQ�RQ�UHTXHVW��LQFOXGHV�*67�

&RQFUHWH�6DZ 4XRWH�JLYHQ�RQ�UHTXHVW��LQFOXGHV�*67�

7UXFN�±���7RQQH 4XRWH�JLYHQ�RQ�UHTXHVW��LQFOXGHV�*67�

5ROOHU 4XRWH�JLYHQ�RQ�UHTXHVW��LQFOXGHV�*67�

*UDGHU 4XRWH�JLYHQ�RQ�UHTXHVW��LQFOXGHV�*67�

<HDU������ <HDU������
1DPH /DVW�<5�)HH )HH *67 )HH

�LQFO��*67� �H[FO��*67� �LQFO��*67�

�3DJH����RI���



8UEDQ�,QIUDVWUXFWXUH

(QJLQHHULQJ�±�6KRZJURXQGV��6SRUWV�*URXQGV

%RQG�±�5HIXQGDEOH

&RVW�RI�DQ\�FOHDQLQJ���UHSDLUV�DIWHU�IXQFWLRQ��DQG�ORVV�RI�NH\V�WR�EH�ERUQH�E\�KLUHU�

%RQG�GHSRVLWHG�LQWR�&RXQFLO¶V�%DQN�$FFRXQW

6KRZJURXQGV ��������� ��������� ����� ���������

6SRUWV�*URXQGV ������� ������� ����� �������

7HPSRUDU\�/LFHQFH�)HH

)HH ������� ������� ����� �������

.LWFKHQ

,QFOXGHV�XVH�RI�FRRO�URRP��EDLQ�PDULH��PLFURZDYH��IUHH]HU�HWF�

%RQG ������� ������� ����� �������

)HHV ������ ������ ����� ������

*D]HER

%RQG ������� ������� ����� �������

%RQG�GHSRVLWHG�LQWR�&RXQFLO¶V�%DQN�$FFRXQW

)HHV ������ ������ ����� ������

6DQLWDU\�%LQV

)HH ������ ������ ����� ������

&RRO�5RRP��%DU�

6KRZJURXQG�5DFHFRXUVH ������ ������ ����� ������

)ORRGOLJKWV�%DU�DQG�6XUURXQGLQJ�$UHD

6KRZJURXQG�5DFHFRXUVH ������ ������ ����� ������

0D[LPXP�RI���GD\V�IRU�ERRNHG�HYHQWV�RQO\

0LQLPXP�&KDUJH��������SHU�ERRNLQJ

)ORRGOLJKWV

6KRZJURXQG�5DFHFRXUVH�$UHQD ������ ������ ����� ������

(OHFWULFLW\��(YHQWV�2QO\�

)HH ������ ������ ����� ������

<HDU������ <HDU������
1DPH /DVW�<5�)HH )HH *67 )HH

�LQFO��*67� �H[FO��*67� �LQFO��*67�

�3DJH����RI���



6WHZDUGLQJ�RI�7RLOHWV��(YHQWV�2QO\�

)HH 3ULFHV�SHU�PDQ�KRXU�DYDLODEOH�RQ�DSSOLFDWLRQ

3ULFHV�SHU�PDQ�KRXU�DYDLODEOH�RQ�DSSOLFDWLRQ

&DPSLQJ

6KRZJURXQG���5DFHFRXUVH���6SRUWVJURXQGV

0D[LPXP�RI���GD\V�IRU�ERRNHG�HYHQWV�RQO\

,QGLYLGXDO��RQH�VLWH� ������ ������ ����� ������

2UJDQLVDWLRQ������VLWHV� ������� ������� ������ �������

,QGLYLGXDO�SRZHUHG�VLWH��:DOJHWW�6KRZJURXQG�RQO\� ������ ������ ����� ������

/LQH�0DUNLQJ�±�6SRUWVJURXQGV

3HU�VHDVRQ ������� ������� ������ �������

3HU�HYHQW ������� ������� ������ �������

)ORRGOLJKWV�±�6SRUWVJURXQGV

3HU�QLJKW ������ ������ ����� ������

3HU�VHDVRQ ������� ������� ������ �������

+RUVH�6WDOO

)HH ����� ����� ����� �����

(QJLQHHULQJ�±�0RELOH�.LWFKHQ

&RVW�RI�DQ\�FOHDQLQJ���UHSDLUV�DIWHU�KLUH��DQG�ORVV�RI�NH\V�WR�EH�ERUQH�E\�KLUHU�

%RQG�GHSRVLWHG�LQWR�&RXQFLO¶V�%DQN�$FFRXQW

%RQG�±�5HIXQGDEOH ������� ������� ����� �������

+LUH ������� ������� ������ �������

(QJLQHHULQJ�±�+DOOV

%RQG�±�5HIXQGDEOH

&RVW�RI�DQ\�FOHDQLQJ���UHSDLUV�DIWHU�IXQFWLRQ��DQG�ORVV�RI�NH\V�WR�EH�ERUQH�E\�KLUHU�

%RQG�GHSRVLWHG�LQWR�&RXQFLO¶V�%DQN�$FFRXQW

)RU�DOO�+DOOV ������� ������� ����� �������

)XQFWLRQ�±�&ROODUHQHEUL

&RPELQHG ������ ������ ����� ������

6XSSHU�5RRP ������ ������ ����� ������

0DLQ�+DOO ������ ������ ����� ������

<HDU������ <HDU������
1DPH /DVW�<5�)HH )HH *67 )HH

�LQFO��*67� �H[FO��*67� �LQFO��*67�

�3DJH����RI���



0HHWLQJV�±�&ROODUHQHEUL

0HHWLQJ�5RRP ������ ������ ����� ������

6XSSHU�5RRP ������ ������ ����� ������

0DLQ�+DOO ������ ������ ����� ������

)XQFWLRQ�±�5RZHQD��&DULQGD�DQG�%XUUHQ�-XQFWLRQ

&RPELQHG ������ ������ ����� ������

6XSSHU�5RRP ������ ������ ����� ������

0DLQ�+DOO ������ ������ ����� ������

0HHWLQJV�±�5RZHQD��&DULQGD�DQG�%XUUHQ�-XQFWLRQ

6XSSHU�5RRP ������ ������ ����� ������

0DLQ�+DOO ������ ������ ����� ������

&OHDQLQJ�±�$OO�+DOOV

&OHDQLQJ�±�$OO�+DOOV ������ ������ ����� ������

&OHDQLQJ�±�$OO�+DOOV���$'' ����� ����� ����� �����

(QJLQHHULQJ�±�&RXQFLO�&KDPEHUV�0HHWLQJ�5RRP

0HHWLQJ�5RRP ������ ������ ����� ������

%DFN�RI�&RXQFLO�&KDPEHUV ������ ������ ����� ������

&RXQFLO�&KDPEHUV ������� ������� ������ �������

(QJLQHHULQJ�±�6DOH\DUGV

<DUG�'XHV�±�&DWWOH�6ROG ����� ����� ����� �����

<DUG�'XHV�±�6WRUH�&DWWOH�6ROG ����� ����� ����� �����

<DUG�'XHV�±�+RUVHV ������ ������ ����� ������

<DUG�'XHV�±�%XOOV ������ ������ ����� ������

:RUNLQJ�8VH�±�&DWWOH��LH��XVH�RI�FUXVK� ����� ����� ����� �����

3ULYDWH�:HLJKLQJ�RI�&DWWOH ����� ����� ����� �����

&DVXDO�XVH�RI�\DUGV�IRU�VKHHS ������ ������ ����� ������

&DVXDO�XVH�RI�\DUGV�IRU�FDWWOH ������ ������ ����� ������

(QJLQHHULQJ�±�:DOJHWW�6ZLPPLQJ�3RRO

)DPLO\�6HDVRQ�7LFNHW ������� ������� ������ �������

6LQJOH�6HDVRQ�7LFNHW ������� ������� ������ �������

$GXOW���FKLOG�XQGHU��\UV� ����� ����� ����� �����

&KLOGUHQ ����� ����� ����� �����

<HDU������ <HDU������
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�LQFO��*67� �H[FO��*67� �LQFO��*67�
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(QJLQHHULQJ�±�&DULQGD�6ZLPPLQJ�3RRO

$OO�WLFNHWV��������GHSRVLW�RQ�NH\

)DPLO\�6HDVRQ�7LFNHW ������ ������ ����� ������

6LQJOH�6HDVRQ�7LFNHW ������ ������ ����� ������

$GXOW�DQG�&KLOG ����� ����� ����� �����

(QJLQHHULQJ�±�&ROODUHQHEUL�6ZLPPLQJ�3RRO

)DPLO\�6HDVRQ�7LFNHW ������� ������� ������ �������

6LQJOH�6HDVRQ�7LFNHW ������ ������ ����� ������

$GXOW�DQG�&KLOG ����� ����� ����� �����

(QJLQHHULQJ�±�%XUUHQ�-XQFWLRQ�6ZLPPLQJ�3RRO

)DPLO\�6HDVRQ�7LFNHW ������ ������ ����� ������

6LQJOH�6HDVRQ�7LFNHW ������ ������ ����� ������

$GXOW ����� ����� ����� �����

&KLOG ����� ����� ����� �����

&KLOG�XQGHU���\HDU�RI�DJH )UHH

(QJLQHHULQJ�±�:DWHU�6XSSO\

:DWHU�0HWHU�±�,QWHULP�0HWHU�5HDG ������ ������ ����� ������

:DWHU�0HWHU�±�7HVW ������� ������� ����� �������

7R�EH�SDLG�XSIURQW

:DWHU�0HWHU�±�5HSODFHPHQW�±���PP ������� ������� ����� �������

:DWHU�0HWHU�±�5HSODFHPHQW�±�RWKHU�VL]HV $FWXDO�&RVW���������*67

)LUH�)ORZ�,QYHVWLJDWLRQ ������� ������� ����� �������

0D[���0LQLPXP�3UHVVXUH�(QTXLULHV ������� ������� ����� �������

(QJLQHHULQJ�±�:DOJHWW�$HURGURPH

5HQWDO�RI�+DQJDU�6SDFH�DW�:DOJHWW�$HURGURPH

&DVXDO�5HQWDO ������ ������ ����� ������

3HU�ZHHN��RU�SDUW�WKHUHRI�IRU�OHVV�WKDQ���ZHHNV�

0RQWKO\�5HQWDO ������� ������� ������ �������

3HU�PRQWK��RU�SDUW�WKHUHRI�IRU�SHULRGV�H[FHHGLQJ���ZHHNV�

$QQXDO�5HQWDO ��������� ��������� ������� ���������

(QJLQHHULQJ

,QVSHFWLRQV�±�'ULYHZD\V ����� ������� ����� �������

<HDU������ <HDU������
1DPH /DVW�<5�)HH )HH *67 )HH

�LQFO��*67� �H[FO��*67� �LQFO��*67�
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*DUEDJH�%LQ�±�1HZ�0RELOH�*DUEDJH�%LQV��0*%�

���/ ������ ������ ����� ������

���/ ������� ������� ����� �������

&RPSRVW�%LQ�±�1HZ�%LQ ������ ������ ����� ������

:RUP�)DUP�±�1HZ ������ ������ ����� ������
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$LUFUDIW���±��� ������ ������ ����� ������

$LUFUDIW�����	�RYHU ������ ������ ����� ������

*UDGHU ������ ������ ����� ������

(DUWKPRYHU�7\UH�������� ������ ������ ����� ������

(DUWKPRYHU�7\UH�������� ������ ������ ����� �������

(DUWKPRYHU�7\UH�������� ������� ������� ������ �������
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'HYHORSPHQW�$SSOLFDWLRQV

���'���0D[LPXP�)HH�IRU�$SSOLFDWLRQ�,QYROYLQJ�(UHFWLRQ�RI�%XLOGLQJ��&DUU\LQJ�RXW�RI
:RUN�RU�'HPROLWLRQ��2WKHU�7KDQ�IRU�0DULQDV�RU�([WUDFWLYH�,QGXVWULHV�

�����7KH�PD[LPXP�IHH�IRU�D�3DUW��$�DSSOLFDWLRQ�LQ�UHVSHFW�RI�D�SURMHFW�LQYROYLQJ�WKH�HUHFWLRQ�RI�D�EXLOGLQJ�
WKH�FDUU\LQJ�RXW�RI�D�ZRUN�RU�WKH�GHPROLWLRQ�RI�D�ZRUN�RU�D�EXLOGLQJ��DQG�KDYLQJ�DQ�HVWLPDWHG�FRVW�ZLWKLQ�WKH
UDQJH�VSHFLILHG�LQ�WKH�7DEOH�WR�WKLV�FODXVH�LV�FDOFXODWHG�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKDW�7DEOH�

�����7KH�IHHV�GHWHUPLQHG�XQGHU�WKLV�FODXVH�GR�QRW�DSSO\�WR�GHYHORSPHQW�IRU�ZKLFK�D�IHH�LV�SD\DEOH�XQGHU
FODXVH����(�RU����)�

(VWLPDWHG�&RVW�

8S�WR������� ������� ������� ����� �������

������±������� ������SOXV�DQ�DGGLWLRQDO��������IRU�HDFK���������RU�SDUW�RI
��������E\�ZKLFK�WKH�HVWLPDWHG�FRVW�H[FHHGV��������

�������±�������� ��������SOXV�DQ�DGGLWLRQDO��������IRU�HDFK���������RU�SDUW
RI���������E\�ZKLFK�WKH�HVWLPDWHG�FRVW�H[FHHGV���������

��������±�������� ��������SOXV�DQ�DGGLWLRQDO�������IRU�HDFK���������RU�SDUW�RI
��������E\�ZKLFK�WKH�HVWLPDWHG�FRVW�H[FHHGV����������

��������±�������� ��������SOXV�DQ�DGGLWLRQDO�������IRU�HDFK���������RU�SDUW�RI
��������E\�ZKLFK�WKH�HVWLPDWHG�FRVW�H[FHHGV����������

��������±���������� ��������SOXV�DQ�DGGLWLRQDO�������IRU�HDFK���������RU�SDUW�RI
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RI���������E\�ZKLFK�WKH�HVWLPDWHG�FRVW�H[FHHGV
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RI���������E\�ZKLFK�WKH�HVWLPDWHG�FRVW�H[FHHGV
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���'���0D[LPXP�)HH�IRU�$SSOLFDWLRQ�,QYROYLQJ�(UHFWLRQ�RI�%XLOGLQJ��&DUU\LQJ�RXW�RI
:RUN�RU�'HPROLWLRQ��2WKHU�7KDQ�IRU�0DULQDV�RU�([WUDFWLYH�,QGXVWULHV����>FRQWLQXHG@

������������±������������ ����������SOXV�DQ�DGGLWLRQDO�������IRU�HDFK���������RU�SDUW
RI���������E\�ZKLFK�WKH�HVWLPDWHG�FRVW�H[FHHGV

�������������

0RUH�WKDQ������������� ����������SOXV�DQ�DGGLWLRQDO�������IRU�HDFK���������RU�SDUW
RI���������E\�ZKLFK�WKH�HVWLPDWHG�FRVW�H[FHHGV

�������������

$OO�'HYHORSPHQW�$SSOLFDWLRQV�)HHV�DUH�EDVHG�RQ�WKH�(QYLURQPHQWDO�3ODQQLQJ�DQG
$VVHVVPHQW�5HJXODWLRQ�������7KH�PRVW�IUHTXHQW�XVHG�IHHV�DUH�OLVWHG�EHORZ�

���%��:KDW�LV�WKH�0D[LPXP�)HH"

�����7KH�PD[LPXP�IHH�IRU�GHYHORSPHQW�LQYROYLQJ�WKH�HUHFWLRQ�RI�D�EXLOGLQJ��WKH�FDUU\LQJ�RXW�RI�ZRUN�RU�WKH
GHPROLWLRQ�RI�D�ZRUN�RU�D�EXLOGLQJ��DQG�KDYLQJ�DQ�HVWLPDWHG�FRVW�ZLWKLQ�WKH�UDQJH�VSHFLILHG�LQ�WKH�7DEOH�WR
WKLV�FODXVH�LV�FDOFXODWHG�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKDW�7DEOH�

�����'HVSLWH�VXEFODXVH������WKH�PD[LPXP�IHH�SD\DEOH�IRU�GHYHORSPHQW�IRU�WKH�SXUSRVH�RI�RQH�RU�PRUH
DGYHUWLVHPHQWV�LV�

�D���������SOXV�����IRU�HDFK�DGYHUWLVHPHQW�LQ�H[FHVV�RI�RQH��RU

�E���WKH�IHH�FDOFXODWHG�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�7DEOH���ZKLFKHYHU�LV�WKH�JUHDWHU�
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��������±�������� ��������SOXV�DQ�DGGLWLRQDO�������IRU�HDFK���������RU�SDUW�RI
��������E\�ZKLFK�WKH�HVWLPDWHG�FRVW�H[FHHGV����������

��������±���������� ��������SOXV�DQ�DGGLWLRQDO�������IRU�HDFK���������RU�SDUW�RI
��������E\�ZKLFK�WKH�HVWLPDWHG�FRVW�H[FHHGV����������

����������±����������� ��������SOXV�DQ�DGGLWLRQDO�������IRU�HDFK���������RU�SDUW�RI
��������E\�ZKLFK�WKH�HVWLPDWHG�FRVW�H[FHHGV������������
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'LYLVLRQ���2WKHU�)HHV�DQG�&KDUJHV

������:KDW�LV�WKH�)HH�IRU�D�5HTXHVW�IRU�D�5HYLHZ�RI�D�'HWHUPLQDWLRQ"

7KH�PD[LPXP�IHH�IRU�D�UHTXHVW�IRU�D�UHYLHZ�RI�D�GHWHUPLQDWLRQ�XQGHU�VHFWLRQ���$�����RI�WKH�$FW�LV�

�D���LQ�WKH�FDVH�RI�D�UHTXHVW�ZLWK�UHVSHFW�WR�D�GHYHORSPHQW�DSSOLFDWLRQ�WKDW�GRHV�QRW�LQYROYH�WKH�HUHFWLRQ�RI�D
EXLOGLQJ��WKH�FDUU\LQJ�RXW�RI�D�ZRUN�RU�WKH�GHPROLWLRQ�RI�D�ZRUN�RU�EXLOGLQJ�����SHU�FHQW�RI�WKH�IHH�IRU�WKH
RULJLQDO�GHYHORSPHQW�DSSOLFDWLRQ��DQG

�E���LQ�WKH�FDVH�RI�D�UHTXHVW�ZLWK�UHVSHFW�WR�D�GHYHORSPHQW�DSSOLFDWLRQ�WKDW�LQYROYHV�WKH�HUHFWLRQ�RI�D
GZHOOLQJ±KRXVH�ZLWK�DQ�HVWLPDWHG�FRVW�RI�FRQVWUXFWLRQ�RI����������RU�OHVV��������DQG

�F���LQ�WKH�FDVH�RI�D�UHTXHVW�ZLWK�UHVSHFW�WR�DQ\�RWKHU�GHYHORSPHQW�DSSOLFDWLRQ��DV�VHW�RXW�LQ�WKH�7DEOH�WR�WKLV
FODXVH��SOXV�DQ�DGGLWLRQDO�DPRXQW�RI�QRW�PRUH�WKDQ������LI�QRWLFH�RI�WKH�DSSOLFDWLRQ�LV�UHTXLUHG�WR�EH�JLYHQ
XQGHU�VHFWLRQ���$�RI�WKH�$FW�

(VWLPDWHG�&RVW

8S�WR������� ������ ������ ����� ������

������±�������� �����SOXV�DQ�DGGLWLRQDO�������IRU�HDFK���������RU�SDUW�RI
��������RI�WKH�HVWLPDWHG�FRVW�

��������±�������� ������SOXV�DQ�DGGLWLRQDO�������IRU�HDFK���������RU�SDUW�RI
��������E\�ZKLFK�WKH�HVWLPDWHG�FRVW�H[FHHGV����������

��������±���������� ������SOXV�DQ�DGGLWLRQDO�������IRU�HDFK���������RU�SDUW�RI
��������E\�ZKLFK�WKH�HVWLPDWHG�FRVW�H[FHHGV����������

����������±����������� ������SOXV�DQ�DGGLWLRQDO�������IRU�HDFK���������RU�SDUW�RI
��������E\�ZKLFK�WKH�HVWLPDWHG�FRVW�H[FHHGV������������

0RUH�WKDQ������������ ��������SOXV�DQ�DGGLWLRQDO�������IRU�HDFK���������RU�SDUW�RI
��������E\�ZKLFK�WKH�HVWLPDWHG�FRVW�H[FHHGV�������������

������:KDW�LV�WKH�)HH�IRU�DQ�$SSOLFDWLRQ�IRU�0RGLILFDWLRQ�RI�D�&RQVHQW�IRU�/RFDO�'HYHORSPHQW�RU
6WDWH�6LJQLILFDQW�'HYHORSPHQW"

�����7KH�PD[LPXP�IHH�IRU�DQ�DSSOLFDWLRQ�XQGHU�VHFWLRQ��������RI�WKH�$FW�LV�����

��$���7KH�PD[LPXP�IHH�IRU�DQ�DSSOLFDWLRQ�XQGHU�VHFWLRQ������$��RI�WKH�$FW��RU�XQGHU�VHFWLRQ���$$�����RI�WKH
$FW�LQ�UHVSHFW�RI�D�PRGLILFDWLRQ�ZKLFK��LQ�WKH�RSLQLRQ�RI�WKH�FRQVHQW�DXWKRULW\��LV�RI�PLQLPDO�HQYLURQPHQWDO
LPSDFW��LV������RU����SHU�FHQW�RI�WKH�IHH�IRU�WKH�RULJLQDO�GHYHORSPHQW�DSSOLFDWLRQ��ZKLFKHYHU�LV�WKH�OHVVHU�

�����7KH�PD[LPXP�IHH�IRU�DQ�DSSOLFDWLRQ�XQGHU�VHFWLRQ��������RI�WKH�$FW��RU�XQGHU�VHFWLRQ���$$�����RI�WKH
$FW�LQ�UHVSHFW�RI�D�PRGLILFDWLRQ�ZKLFK��LQ�WKH�RSLQLRQ�RI�WKH�FRQVHQW�DXWKRULW\��LV�QRW�RI�PLQLPDO
HQYLURQPHQWDO�LPSDFW��LV�

�D���LI�WKH�IHH�IRU�WKH�RULJLQDO�DSSOLFDWLRQ�ZDV�OHVV�WKDQ����������SHU�FHQW�RI�WKDW�IHH��RU

�E���LI�WKH�IHH�IRU�WKH�RULJLQDO�DSSOLFDWLRQ�ZDV������RU�PRUH�

�L���LQ�WKH�FDVH�RI�DQ�DSSOLFDWLRQ�ZLWK�UHVSHFW�WR�D�GHYHORSPHQW�DSSOLFDWLRQ�WKDW�GRHV�QRW�LQYROYH�WKH�HUHFWLRQ
RI�D�EXLOGLQJ��WKH�FDUU\LQJ�RXW�RI�D�ZRUN�RU�WKH�GHPROLWLRQ�RI�D�ZRUN�RU�EXLOGLQJ�����SHU�FHQW�RI�WKH�IHH�IRU�WKH
RULJLQDO�GHYHORSPHQW�DSSOLFDWLRQ��DQG

�LL���LQ�WKH�FDVH�RI�DQ�DSSOLFDWLRQ�ZLWK�UHVSHFW�WR�D�GHYHORSPHQW�DSSOLFDWLRQ�WKDW�LQYROYHV�WKH�HUHFWLRQ�RI�D
GZHOOLQJ±KRXVH�ZLWK�DQ�HVWLPDWHG�FRVW�RI�FRQVWUXFWLRQ�RI����������RU�OHVV��������DQG

�LLL���LQ�WKH�FDVH�RI�DQ�DSSOLFDWLRQ�ZLWK�UHVSHFW�WR�DQ\�RWKHU�GHYHORSPHQW�DSSOLFDWLRQ��DV�VHW�RXW�LQ�WKH�7DEOH
WR�WKLV�FODXVH��SOXV�DQ�DGGLWLRQDO�DPRXQW�RI�QRW�PRUH�WKDQ������LI�QRWLFH�RI�WKH�DSSOLFDWLRQ�LV�UHTXLUHG�WR�EH
JLYHQ�XQGHU�VHFWLRQ��������RU���$$�����RI�WKH�$FW�

��$���$Q�DGGLWLRQDO�IHH��QRW�H[FHHGLQJ�������LV�SD\DEOH�IRU�GHYHORSPHQW�WR�ZKLFK�FODXVH�������$��DSSOLHV�

�����7KH�FRQVHQW�DXWKRULW\�PXVW�UHIXQG�VR�PXFK�RI�WKH�DGGLWLRQDO�DPRXQW�DV�LV�QRW�VSHQW�LQ�JLYLQJ�WKH�QRWLFH
XQGHU�VHFWLRQ��������RU���$$�����RI�WKH�$FW�
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������:KDW�LV�WKH�)HH�IRU�DQ�$SSOLFDWLRQ�IRU�0RGLILFDWLRQ�RI�D�&RQVHQW�IRU�/RFDO�'HYHORSPHQW�RU
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�����7KLV�FODXVH�GRHV�QRW�DSSO\�WR�DQ�DSSOLFDWLRQ�IRU�WKH�PRGLILFDWLRQ�RI�D�GHYHORSPHQW�FRQVHQW�JUDQWHG�E\
WKH�/DQG�DQG�(QYLURQPHQW�&RXUW�RQ�DSSHDO�IURP�VRPH�RWKHU�FRQVHQW�DXWKRULW\�

(VWLPDWHG�&RVW�
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